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Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2018

Kvartal 1: 1 januari - 31 mars 2018
¢ Periodens resultat uppgick till 8 061
¢ Nettoomsattningen ékade med 4.7% till (4172 ) TSEK
191 430 (182 809) TSEK o
e Kassaflodet fran den I6pande
»  Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till verksamheten uppgick till - 7 944
19 842 (14 835) TSEK (- 22 431) TSEK

Prognos avseende totala intdkter och EBITA for rdkenskapsaret 2018

Bolaget bedOmer att totala int&kter fér rékenskapsaret 2018, som avser perioden 1 januari - 31 december,
kommer att uppga till minst 820 MSEK och att EBITA kommer att uppga till minst 80 MSEK. Prognosen over totala
intdkter och EBITA for réakenskapsaret 2018 har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper som i allt
vasentligt overensstdammer med de redovisningsprinciper som Bolaget tilldmpar (IFRS).

Finansiella nyckeltal

2018 2017 2017
(Belopp i TSEK om ej annat 3 mén 3 man 12 mén
anges) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsadttning 191,430 182,809 755,710
Justerad nettoomsaéttning* 191,430 182,809 755,710
Téckningsbidrag* 66,877 58,203 269,931
Justerat tackningsbidrag* 66,877 58,203 237,798
Rérelsens kostnader -178,927 -173,933 -711,541
EBITDA* 19,842 14,835 102,203
Justerad EBITDA* 21,277 15,539 79,560
Rérelseresultat 17,964 12,978 93,666
Justerat rérelseresultat 19,399 13,682 71,023
EBITA* 17,964 12,978 93,666
Justerad EBITA* 19,399 13,682 71,023
EBIT* 17,964 12,978 93,666
Justerad EBIT* 19,399 13,682 71,023
Resultat fore skatt 8,984 4,687 61,702
Periodens resultat 8,061 4,172 52,004

* APM, hdnvisning till "Definitioner och finansiella nyckeltal"



Finansiella nyckeltal

2018 2017 2017
(Belopp i TSEK om ej annat 3 méan 3 mén 12 mén
anges) _jan-mar jan-mar jan-dec
Téckningsbidragsmarginal, %* 34 31 34
Justerad téckningsbidragsmarginal, %* 34 31 31
Rérelsemarginal, %, EBITDA* 10 8 14
Rérelsemarginal, % justerad EBITDA* 11 8 11
Rorelsemarginal, % EBITA* 9 7 12
Rérelsemarginal, & justerad EBITA* 10 7 9
Rérelsemarginal, % EBIT* 9 7 12
Rérelsemarginal, & justerad EBIT* 10 7 9
Avkastning pa eget kapital, %* 3 1 18
Balansomslutning 885,133 889,291 870,711
Eget kapital 328,724 288,648 300,939
Soliditet, %* 37 32 35
ROCE, %* - - 33
Tillvdxt i justerad netteomsattning, %* - - 8
Tilvaxt i justerade totala intdkter, %* - - 7
Nettoskuld* 367,145 380,352 362,795
Nettoskuld/EBITDA* - - 4
Cash conversion* - - 78
Nettoomsitining per segment
Express Ad-hoc 89,310 82,185 363,375
Express Systemized 102,120 100,625 392,335
Forsaliningstillvixt per segment
Express Ad-hoc - - 3%
Express Systemized - - 13%
Tdckningsbidrag per segment
Express Ad-hoc 40,306 36,933 157,561
Express Systemized 22,359 18,750 68,308
Tdckningsbidrag per segment, %
Express Ad-hoc 45 45 43
Express Systemized 22 19 17

* APM, hédnvisning till "Definitioner och finansiella nyckeltal”



Vd kommentarer

Forsta kvartalet har utvecklats tilifredstéllande och ligger 6ver véra fdrvantningar bide avseende
nettoomsattning och EBITDA.

Marknadsaktiviteterna har under férsta kvartalet varit pa fortsatt hég nivd inom bolagets bda segment och
konkurrenssituationen ar ofdrandrad i relation till senaste rapporterade kvartalet. Det makroekonomiska
klimatet har fortsatt stddja tillvéxten hos vara kunder, till férdel for var verksamhet, och vi ser en fortsatt hiég
efterfrdgan pd tidskritiska leveranser med béde flyg och bil.

Kommersiella initiatlv har genomférts inom ramen for bolagets strategiska forbattringsprojekt, vilket medverkar
till att stérka bolagets utveckling inom bada segmenten. Vidare fortsitter bolaget att utvecklas organiskt i
Europa enligt faststélld plan.

Jetpak har under det firsta kvartalet sett en total nettoomsattningsokning pé 4,7 procent. En ékning inom
segment Express Ad-hoc pd 8,7 procent och 1,5 procent inom segment Express Systemized. Bolagets
sammadag produkt, Jetpak Direct (inom segment Express Ad-hoc) har en fortsatt tillfredstsllande tillvaxt p&
8%.

EBITDA uppgick fér kvartalet till 19 842 TSEK vilket &r en ¢kning med 5 007 jamfért med samma period
foregdende dr. Resultatutvecklingen &r primart driven av bolagets tillvéxt | Express Ad-hoc segmentet (och dir
inom Jetpak Direct) men &ven av effekter fran bolagets strategiska forbattringsprojekt och dar primért inom
produktionskostnadseffektiviseringar.,

Under f&rsta kvartalet har bolaget genomfdrt rekryteringar inom den kommersiella avdelningen fir att
ytterligare stérka séljkdren. Samtidigt fortsétter utvecklingen av bolagets CRM system; Sales Force.

Jetpak har &ven under férsta kvartalet slutfort férhandlingarna med en av bolagets stérsta leverantsrer kring
flygkapacitet, dar det nya avtalet stracker sig till december 2021,
Kenneth Marx

vD



Verksamheten/Finansiell 6versikt

Jetpak Top Holding AB &r det enkla och snabbaste alternativet fér prioriterade leveranser dérr-till-dérr.
Jetpak gruppen erbjuder den nordiska marknaden tjdnster inom express- och servicelogistik samt lokal
budverksamhet. Bolaget verkar primért inom “courier, express, and parcel” marknaden (s.k. CEP marknaden).
Bolagets verksamhet delas huvudsakligen upp i ett Express Ad-hoc - och Express Systemized segment.

Jetpak gruppen &r idag marknadsiedande | Norden, | segmentet 0-12 timmar, men erbjuder ocksd
logistiklgsningar fér systemsatta varje-dag-forséndelser med langre ledtider. Med representation pad mer &n 140
orter, 700 budbilar och cirka 4.000 flygkombinationer per dygn ger bolaget den nordiska marknaden den
kanske mest heltdckande infrastrukturen.

Forsta kvartalet
1 mars 2017 - 31 mars 2018

Netloomsadttning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 191 430 (182 809) TSEK, vilket &r en 6kning med 4,7 procent
jamfért med motsvarande period féregdende 8r.

Tillvéxten kommer primért frén bolagets Express Ad-hoc segment vilket 8kar med 8,7 procent under férsta
kvartalet, att jamféra med 1,5 procent for Express Systemized. Inom segment Express Ad-hoc visar tjansten
Jetpak Direct en fortsatt tillfredstéallande tillvaxt om 8,0 procent.

Rérelseresultat (EBITDA)

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 19 842 (14 835) TSEK, vilket &r en dkning med 5 007 TSEK jamfort
med férsta kvartalet foreg8ende ar.

Resultatutvecklingen &r primart driven av bolagets tillvéixt | Express Ad-hoc segmentet {och dir inom Jetpak
Direct) men &ven av effekter fr@n bolagets strategiska forbattringsprojekt och dér primért inom
produktionskostnadseffektiviseringar.

Finansiella poster
Finansiella intdkter uppgick till 265 (3) TSEK och finansiella kostnader tillgick till -9 245 (-8 293) TSEK,

Forandringen 1 finansiella intékter &r primért driven av réntefakturering av férsent betalade kundfordringar.
Foréndringen i finansiella kostnader &r dels driven av réntefakturering fran leverantérer men dven av
valutakurseffekter.

Periodens resuitat
Periodens resultat uppgick till 8 061 (4 172) TSEK,

Ovrigt

Bolaget har under kvartalet emitterat 6 427 ordinarie och 7 855 preferensaktier genom en kontantemission om
1 497 TSEK, med 14 TSEK i dkat aktiekapital och 1483 TSEK mot 6verkursfond.

Inga Gvriga handelser av vésentlig karaktér har Intréffat efter balansdagen.

Personal

Medelantalet anstéllda { koncernen uppgick fér perloden januari till mars till 197 {172),

Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksambhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, rénterisk i
verkligt vdrde och rénterisk i kassaflédet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pd oférutsdgbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstrivar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Moderbolaget &r exponerat for motsvarande risk som koncernen sorn helhet avseende féréndringar i
marknadsréntor,



Segmentsinformation

Koncernens verkstéllande direktdr utgdr koncernens hiigste verkstillande beslutsfattare, Foretagsledningen har
faststélit rorelsesegment baserat pd den information som tillhandah&lls verkstsllande direktoren och som denne
anvénder for férdelning av resurser samt utvérdering av resultatet i koncernen. Den interna rapportstrukturen
tar sin utg8ngspunkt i koncernens tv§ verksamhetsgrenar vilket utgérs av Express Ad-hoc (f.d. Express) och
Express Systemized (f.d. Logistik),

Express Ad-hoc

Inom segmentet Express Ad-hoc tillhandahdlls bolagets transporttjsnster {bade mark- och flyghurna) vilka
karaktdriseras av ett spontant kundbehov, dven kallat ad hoc. Huvudsakliga tjdnster inom segrmentet &r Courier
Express, Jetpak Direct och Jetpak NextDay.

Express Systemized

Inom segmentet Express Systemized tlllhandah8lls bolagets transporttjisnster (bade mark- och fltygburna) vilka
karaktariseras av ett systematiskt eller planerat kundbehov. Huvudsakliga tjdnster inom segmentet &r Courier
Logistics, Customer Specific och Linehaul.

Efter andra kvartalet 2017 klassade bolaget om tva stérre kundfldden mellan segmenten, en flytt frn Express
Ad-hoc till Express Systemized. Segmentstabellerna har justerats enligt nedan.

Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 - 2017-03-31 Ad-hoc Systemized gemensamt koncern
Nettoomséttning -13 337 13 337 0 0
Ovriga rérelseintikter 0
Summa intdkter -13 337 13 337 0 0
Direkta kostnader 12 287 -12 287 0 0
Tackningsbidrag -1 050 1 050 0 0
Ovriga externa kostnader 0 0
Personalkostnader 0 0
Av och nedskrivning av materiella och 0 0

immateriella anldggningstiligdngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader 12 287 -12 287
____ Rirelseresultat . -1 050 1 050
Finansiella Intékter

Finansiella kostnader
Resultat fore skatt -1 050 1050
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Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 - 2017-12-31 Ad-hoc Systemized gemensamt koncern
Nettoomsdttning -22 520 22 520 0 0
Ovriga rérelseintikter 0
Summa intdkter -22 520 22 520 o 0
Direkta kostnader 20 539 -20 539 0 0
Tackningsbidrag ~1 981 1981 0 o
Ovriga externa kostnader 0 0
Personalkostnader 0 0
Av och nedskrivning av materiella och 0 0
immateriella anliggningstillgdngar
Gvriga rérelsekostnader 0 0
Summa kostnader 20 539 -20 539 4] (1]
Rorelseresultat -1 981 1981 0 o
Finansiella intdkter 0 o
Finansiella kostnader 0 o]
Resultat fére skatt -1981 1981 0 1]

Intdkter och resuitat

Nedan visas koncernens intékter och resultat fér varje rapporterbart segment, efter att omklassning skett
mellan segmenten (enligt tabellerna ovan). Nettoomsattning bestdr enbart av externa Intakter. Vidare
innehaller nedan tabelter de re-allokeringar som &r kopplade tili bolagets handling-stationer med egen anstslld

personal.

Forsta kvartalet
1 januari-31 mars 2018

Express Express Koncern- Totalt
2018-01-01 - 2018-03-31 Ad-hoc Systemized gemensamt koncern
Nettoomsattning 89,310 102,120 191,430
Ovriga rérelseintikter 5,461 5,461
Summa intdkter 89,310 102,120 5,461 196,891
Direkta kostnader -49,004 -79,761 -1,249 -130,014
- varav rezllokerade personal- -5,441 -8,863 -156
och dvriga externa kostnader
Tackningsbidrag 40,306 22,359 4,212 66,877
Ovriga externa kostnader ~14,446 -14,446
Personalkostnader -32,589 -32,589
Av och nedskrivning av materiella och -1,879 -1,879
immaterlella anldggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader . .
Summa kostnader ~49,004 -79,761 -50,162 -178,927
Rorelseresultat 40,306 22,359 -44,701 17,964
Finansiella intakter 265 265
Finanstella kostnader -9,245 -9,245
Resultat fére skatt 40,306 22,359 -53,681 8,984




Forsta kvartalet
1 januari-31 mars 2017

Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 - 2017-03-31 Ad-hoc Systemized gemensamt koncern
Neftoomsétining 82,185 100,625 182,809
Ovriga rérelseintikter 4,101 4,101
Summa intakter 82,185 100,625 4,101 186,910
Direkta kostrader -45,252 -81,876 -1,580 -128,709
- varav reallokerade personal- -4,767 5,746 -240
och dvriga externa kostnader
Tackningshidrag 36,933 18,750 2,521 58,203
Ovriga externa kostnader -12,706 -12,706
Perscnalkostnader -29,924 -29,924
Av och nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -1,857 -1,857
Ovriga rérelsekostnader -737 -737
Summa kostnader -45,252 -81,876 -46,804 -173,932
Rorelseresultat 36,933 18,750 -42,703 12,979
Finansiella intdkter 3 3
Finansiella kostnader -8,293 -8,293
Resultat fore skatt 36,933 18,750 -50,994 4,687
Helar
1 januari-31 december 2017

Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 - 2017-12-31 Ad-hoc Systemized gemensamt koncern
Neftoomséttning 363,375 392,335 755,710
Ovriga rérelseintakter 49,498 49,498
Summa intikter 363,375 392,335 49,498 805,207
Direkta kostnader -205,814 -324,027 -5,435 -535,276
- varav reallokerade personal- -19,242 -26,085 -897
och dvriga externa kostnader
Tiackningsbidrag 157,561 68,308 44,063 269,931
Ovriga externa kostnader -49,835 -49,835
Personalkostnader -116,443 -116,443
Av och nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -8,537 -8,537
Ovriga rérelsekostnader -1,450 -1,450
Summa kostnader -205,814  -324,027 -181,700 -711,541
Rorelseresultat 157,561 68,308 -132,203 93,666
Finansiella intdkter 17 17
Finansiella kostnader -31,981 -31,981
Resultat fore skatt 157,561 68,308 -164,167 61,702




Koncernens resultatrikning i sammandrag

2018 2017 2017
3 mén 3 man 12 mén
(Belopp i TSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 191 430 182 809 755 710
Ovriga rorelseintikter 5 461 4101 49 498
Summa rgrelsens intikter 196 891 186 910 805 207
Ovriga externa kostnader -133 479 -134 311 -552 456
Personalkostnader -43 570 -37 027 -149 098
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1879 -1 857 -8 537
Ovriga rérelsekostnader - -737 -1 450
Summa rérelsekostnader -178 927 -173 933 =711 541
Rérelseresultat 17 964 12978 93 666
Finansiella intdkter 265 3 17
Finansiella kostnader -9 245 -8 293 -31 981
Resultat efter finansiella poster 8 984 4 687 61 702
Inkomstskatt -923 -515 -9 698
Periodens resultat 8 061 4172 52 004
Hanférligt till:
Moderfretagets aktiedgare 8 061 4172 52 004

Innehavare utan bestimmande inflytande



Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

2018 2017 2017
3 man 3 mén 12 man
{Belopp i TSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 8 061 4172 52 004
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer aterforas till
resultatrakningen:
Aktuariella vinster och férluster - - -457
0 0 -457
Poster som kan kemma att dterféras till
resultatrdkningen:
Omrdkningssdifferenser 18 227 -2 902 -11 433
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 18 227 -2 902 -11 890
Periodens totalresultat 26 288 1270 40 114

Hanforligt till:
Moderfiretagets aktiedgare 26 288 1270 40 114
Innehavare utan bestdmmande inflytande - - _



Koncernens balansrdkning i sammandrag

(Belopp i TSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstiligdngar

Balanserade utgifter fér datasystem 13 898 13 507 14 143
Varumaérke 194 800 194 800 194 800
Kundrelationer 995 895 1 059
Goodwili 493 757 483 908 480 176
Inventarier verktyg och installationer 9214 5712 9422
Andra |3ngfristiga fordringar - 14 999 -
Summa anldggningstillgingar 712 665 713 B20 699 599
Omsdattningstillgdngar

Kundfordringar 106 823 113 928 114 061
Aktuella skattefordringar 3781 4 832 3 089
Ovriga fordringar 6 380 9171 1905
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 508 15 570 13 440
Likvida medel 34 976 31 970 38 617
Summa omsiéttningstillgdngar 172 468 175 470 171 111
SUMMA TILLGANGAR 885 133 889 291 870 711
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3194 3071 3180
Ovrigt tillskjutet kapital 278 895 304 073 277 413
Reserver -6 811 -18 332 -25 038
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 53 446 -165 45 385
Eget kapital hidnférligt till moderbolagets aktieigar 328 724 288 648 300 939
Innehav utan bestdimmande inflytande - - -~
Summa eget kapital 328 724 288 648 300 939
Lingfristiga skulder

Obligationsldn 363 340 375 820 362 710
Langfristiga skulder 1850 1838 1950
Uppskjuten skatteskuld 20 269 19417 21 858
Avsdttning for pensioner 3 066 3129 2 888
Ovriga avséttningar - 33 400 -
Summa langfristiga skulder 388 525 433 604 389 406
Kortfristiga skulder

Obligationsln 15 000 15 000 15 000
Upplaning frén kreditinstitut 18 864 16 535 18 864
Leverantdrsskulder 40 891 52 107 61 367
Aktuella skatteskulder 7 001 5838 8 353
Ovriga skulder 15 268 11 153 8 610
Upplupna kostnader och férutbetalda Intdkter 70 859 66 406 68 170
Summa kortfristiga skulder 167 884 167 039 180 365
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 885 133 889 291 870 711




Koncernens rapport 6ver férédndring i eget kapital i sammandrag

Balanserade Summa eget
. vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanfarligt till Summa
Aktie- tiltskjutet periodens moderféretagets eget
(Belopp | TSEK) kapital kapital Reserver resultat aktledgare kapital
Ingdende balans per
2018-01-01 3180 277413 -25038 45 385 300 939 300 939
Periodens resultat 8 061 8 061 8 061
Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser 18 227 18 227 18 227
Summa dvrigt totalresultat 18 227 0 18 227 18 227
Summa totalresultat 18 227 8 061 26 288 26 288
Transaktioner med dgare:

Nyemission 14 1483 1497 1 497
Summa transaktioner med
agare 14 1483 0 0 1497 1497
Utgaende balans per
2018-03-31 3194 278 895 -6 811 53 446 328 724 328 724

Balanserade Summa eget
_ vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanfarligt till Summa
Aktie- tillskjutet perlodens moderforetagets eget
(Belopp i TSEK) kapital kapital Reserver resultat aktiedgare kapital
Ingdende balans per
2017-01-01 3071 304 073 -13 605 -6 162 287 377 287 377
Periodens resultat 4172 4172 4172
Ovrigt totalresultat:

Omréakningsdifferenser -4 727 1825 -2 902 -2 902
Summa o6vrigt totalresultat -4 727 1825 -2 902 -2 902
Summa totalresultat -4 727 5997 1270 1270
Summa transaktioner med
dgare 0 0 0 0 a 0
Utgdende balans per
2017-03-31 3071 304 073 -18 332 -165 288 647 288 648




Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2018 2017 2017
3 mén 3 man 12 mén

(Belopp | TSEK) jan-mar jan-mar jan~dec
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten
Rérelseresultat 17 964 12 978 93 666
Justeringar f&r poster som inte ingar i kassaflédet
- Aterldggning av avskrivningar och nedskrivningar 1879 1857 2537
- Realisationsvinst forsdlining av inventarier - - 1351
- Valutakurseffekter -7 847 1517 1347
Erhdllen rénta 265 3 17
Erlagda rantor -8 615 -7 156 -27 632
Betald inkomstskatt -4 485 -2 589 -7 549
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten

-839 6 609 69 738
fore fardndringar av rérelsekapital
Kassafléde frin fordndringar i rérelsekapital
Oknlng/minskning av kundfordringar 11 391 -12 678 -14 217
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -11 005 -11 533 -2 861
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 11 459 -2 269 -35117
Okning/minskning av leverantirsskulder -18 949 -1 861 6 898
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 944 -22431 24 441
Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Kép av dotterféretag - - -1 830
Investering i immateriella anldggningstillgdngar -1199 -343 -5 559
investering i materiella anldggningstiligdngar -166 -74 -6 055
Férsaljning av materiella anlaggningstiligangar - - 470
Okning av langfristiga fordringar - 14 884 29 900
Kassafléde fr&n investeringsverksamheten -1 365 14 467 16 926
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 1497 - 5 608
Upptagna lan - - 43
Amortering av lan ~100 - -15 000
Ovriga transaktioner med 4gare - - -32 161
Kassafléde fr&n finansieringsverksamheten 1387 0 -41 510
Periodens kassafléde -7912 -7 965 -143
Likvida medel vid periodens bérjan 38 617 40 190 40 190
Kursdifferenser likvida medel 4271 -255 -1431
Likvida medel vid periodens slut 34 976 31970 38 617



Moderforetagets resultatrikning i sammandrag

2018 2017 2017

3 man 3 mén 12 man
(Belopp i TSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Rdrelsens intikter
Nettoomsiéttning : - - -
Ovriga rérelseintikter 1 1 13
Summa rorelseintikter 1 1 13
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 776 -270 -10 196
Personalkostnader -805 - -2 272
Summa rorelsekostnader -2 580 -270 -12 468
Rorelseresultat -2 580 -268 =12 455
Resultat frin andelar i koncernféretag - - 438 087
Ovriga rénteintikter och liknande intikter 143 130 272
Réntekostnader och liknande kostnader -7 580 -7 039 -31 280
Resultat fran finansiella -7 437 -6 910 407 079
poster
Bokslutsdispositioner
Erhdlina koncernbidrag - - 3 409
Summa bokslutsdispositioner - - 3 409
Resultat fore skatt -10 017 -7 178 398 034
Skatt pé arets resultat 1589 1503 7 409
Periodens resultat -8 428 -5 675 405 443
Moderféretagets rapport éver totalresultat i sammandrag

2018 2017 2017

3 méan 3 mén 12 mén
(Belopp | TSEK) jan-mar  jan-mar jan-dec
Periodens resultat -8 428 -5 675 405 443
Ovrigt totalresultat, efter skatt - - -
Periodens totalresultat -8 428 -5 675 405 443



Moderforetagets balansrikning i sammandrag

(Belopp i TSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar t koncernféretag 466 160 433 999 466 160
Fordringar pd koncernforetag 125 344 229 038 128 825
Uppskjutna skattefordringar 10 403 2908 8 814
Andra 13ngfristiga fordringar - 14 999 -
Summa anldggningstillgdngar 601 907 680 943 603 799
Omsiittningstiligdngar

Ovriga fordringar 1096 553 802
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 561 26 487
Kassa och bank - 12 942 -
Summa omsittningstillgdngar 1657 13 521 1 289
SUMMA TILLGANGAR 603 564 694 464 605 088
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3194 3071 3180
Summa bundet eget kapital 3194 3071 3180
Fritt eget kapital

Overkursfond 311 056 304 073 309 574
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -251 150 -10 656 -242 723
Summa fritt eget kapital 59 906 293 417 66 851
Summa eget kapital 63 100 296 488 70 030
LAngfristiga skulder

Obligationsldn 363 340 375 820 362 710
Summa langfristiga skulder 363 340 375 820 362 710
Kortfristiga skulder

Obligationslan 15 000 15 000 15 000
Upplaning frin kreditinstitut 15 000 - 15 003
Leverantdrsskulder 1592 2 009 1280
Skulder till koncernfgretag 141 503 1059 136 647
Gvriga skulder 735 - 256
Upplupna kostnader och férutbetaida intdkter 3294 4 088 4 161
Summa kortfristiga skulder 177 124 22 156 172 348
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 603 564 694 464 605 088




Noter till den finansiella rapporten

1. Allméan information

Jetpak Top Holding AB (publ), 559081-5337, moderbolaget och dess dotterbolag, sammantaget koncernen &r
ett foretag som bedriver verksamhet inom tidskritisk logistik. Moderbolaget &r ett aktiebolag med séte och
huvudkontor i Solna. Adressen till huvudkontoret &r G3rdsvéagen 8, 169 70 Solna. Jetpak Top Holding AB har en
obligation som &r noterad pd Nasdaq OMX Stockholm sedan den 31 januari 2017, Foretagsobligationen handlas
med ISIN-koden SEG009269673. Jetpak Top Holding AB dgs till 95,2 % av Polaris Private Equity 11 K/S samt
Polaris Private Equity III K/S.

2. Redovisningsprinciper
Denna delérsrapport &r upprattad | enlighet med IAS 34 Delirsrapportering.

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS} utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sdsom de har antagits av EU. Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och
Radet for fjnansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering samt tilldmpliga bestdmmelser i
rsredovisningslagen.

Moderféretaget tillimpar RFR 2 Redovisning | juridiska personer och Rrsredovisnlngslagen.

IFRS 9 Finansiella instrument

Under rékenskapsaret har koncernen fdréndrat sina principer for klassificering och vardering samt
nedskrivningar av finansiella tillgdngar till foljd av att IFRS 9 tradde i kraft per den 1 januari 2018. Frdn och
med 1 januari 2018 tilldmpar koncernen IFRS 9 finanslella instrument som ersitter IAS 39 avseende
klassificering och vardering av finansiella instrument. JimfSrelsetalen for 2017 kommer inte att omraknas om,
enligt vad som &r tilldtet enligt standarden. IFRS 9 &r principdrivet jamfért med IAS 39 som var regelbaserat
och innehdller nya principer f&r hur finansiella tillgdngar ska klassificeras och virderas. Koncernen klassificerar
finansiella tillgingar som dérefter virderade till upplupet anskaffningsvérde, verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat eller verkligt vérde via resultatet. Utifr&n analysen av finansiella tillgdngar koncernen har dragit
slutsatsen att de nya principerna inte far ndgon visentlig paverkan pa koncernens redovisning. IFRS 9 innebar
vidare att principerna for reservering for kreditfériuster gérs i en modell som bygger pé férvantade forluster.
Analysen och koncernens tillimpning av modellen visar att effekten av évergdngen inte far négon vasentlig
effekt p8 de redovisade vérdena.

IFRS 15 Intiikter fr&n avtal med kunder
Frén och med 1 januari tillédmpar koncernen IFRS 15. Den nya standarden innebdr en ny modell for
intdktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras p& nér kontrollen av en vara eller tjdnst dverférs till

" kunden. Grundprincipen dr att ett fdretag redovisar intdkter for att skildra Sverforingen av utlovade varor och

tidnster till kunder med ett belopp som dterspeglar den ersattning som foretaget forvéntas ha ratt till i utbyte
mot dessa varor eller tjdnster, Enligt tidigare redovisningsprinciper s8 redovisades intakter frin
transporttjanster efter leverans. Enligt IFRS 15 redovisas intékterna &ver tid, men d& koncernens leveranstider
ar korta, vanligtvis under 1 dag, sa har denna forandring inte ndgon p&verkan pa koncernens finansiella
rapporter. Forutom tillkommande upplysningskrav, s8 har inga andra vdsentliga skillnader identifierats mellan
tidigare redovisningsprinciper och IFRS 15.

Kommande &ndringar av redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersdtta IAS 17 Leasingavtal. Koncernen kommer att tillampa IFRS 16 fran och
med 1 januari 2019, Koncernen har &nnu inte genomfirt en detaljerad analys avseende effekterna av IFRS 16.
Detta kommer att ske under 2018.

3. Uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvérderas Iépande och baseras pé historisk erfarenhet ach andra faktorer,
inklusive forvantningar p8 framtida handelser som anses rimliga under rddande forh&llanden,

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsédndamal som
blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som Innebér en betydande risk for vasentliga Jjusteringar i redovisade vérden fér tillgdnagar och
skulder under nastkommande rdkenskapsar anges i huvuddrag nedan,

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumirke

Jetpak underséker pd kvartalsbasis om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill och varumarke, |
enlighet med de redovisningsprinciper bolaget foljer. Under forsta kvartalet ser inte Jetpak ndgot behov f&r
nedskrivning av dvervarden.

Bedomning av férlustiontrakt
Jetpak understker |épande om négot avséttningsbehov fireligger fér ingdngna forlustbringande kontrakt.,



Under fdrsta kvartalet ser inte Jetpak ndgot behov fér avsittning for ndgot inganget forlustbringande kontrakt.

4. Fordelning av nettoomsiittning

Forsta kvartalet
1 januari-31 mars 2018

Express Express Totalt
Geografi Ad-hoc | Systemized| koncernen
Sverige 39 815 57 512 97 327
Norge 34 372 26 582 60 954
Finland 7 005 6 626 13 631
Danmark 6 305 1073 7 378
Holland 1722 10 110 11 832
Storbritannien 91 217 308
Summa 89 310 102 120 191 430

Férsta kvartalet
1 januari-31 mars 2017

Express Express Totait
Geografi Ad-hoc |Systemized|koncernen
Sverige 48 365 41 415 89 780
Norge 34 241 32 043 66 284
Finland 6 447 5126 11573
Danmark 5196 2 650 7 846
Holland 1208 5 906 7114
Storbritannien 65 148 213
Summa 95 522 87 288 182 809
Helér )
1 januari-31 december 2017

Express Express Totalt
Geografi Ad-hoc | Systemized| koncernen
Sverige 179 874 196 018 375 892
Naorge 142 873 107 980 250 853
Finland 32 344 23 450 55 794
Danmark 24 364 6 854 31 218
Holland 5 818 34 765 40 583
Storbritannien 622 748 1370
Summa 385 895 369 815 755 710

Fordelning per geografi baseras pd vilket land forséljningen skett ifr3n.

Intdkter fran transporttjdnster redovisas dver tid, men da koncernens leveranstider &r korta, vanligtvis under 1
dag, innebér det | praktiken att intakter redovisas i samband med att transporten har utfrts.

5. Lan och eget kapital

Antal aktier uppgick till 3 193 879 aktier (833 280 ordinarie och 2 360 599 preferens) med kvotvérde 1 kr per
aktie vid pericdens utg8ng (6kning med 14 282 aktier).

Bolaget har under kvartalet emitterat 6 427 ordinarie och 7 855 preferensaktier genom en kentantemission om
1 497 TSEK, med 14 TSEK i $kat aktiekapital och 1483 TSEK mot dverkursfond.

6. Transaktioner med nirstidende

Okningen av antalet aktier (14 282 stycken) fordelas mellan féljande parter:
Styrelsen 0 stycken.

Ledningen 14 282 stycken.

Anstéllda Polaris Private Equlty O stycken.



7. Verkligt virde finansiella instrument
Bolaget har inga finansiella instrument som vérderas till verkligt virde.

Det redovisade vardet for rdntebirande skulder uppgar tilf 385 MSEK. Det verkliga vardet uppaar till 385 MSEK,
Rantebdrande skulder vérderas med utgéngspunkt frin observerbar information avseende pa balansdagen
gédllande marknadsrdntor for dterstiende I6ptid, Vardering sker enligt niva 2, IFRS 13. Diskontering sker av

framtida kassafiéden enligt kontraktets villkor och forfallodagar.

For dvriga finanslella tillgdngar och finansiella skulder beddms de redovisade virdena vara en god
approximation av de verkliga védrdena till f6lid av att I5ptiden och/eller rantebindningen understiger tre
manader vilket Innebar att en diskontering baserat pa gallande marknadsforutsattningar inte beddms leda till
ndgon vasentlig effekt,

8. Eventualforpliktelser

{Belopp i TSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Panter och dérmed jémférliga sdkerheter som har stélits for egna skulder och avséttnfngar.'

Aktier och andelar i dotterbolag 759 382 627 644 710 656
Fordringar hos koncernféretag 344 229 038 3 825
Stéllda sdkerheter till f6rman for koncernbolag:

Andra stéllda sdkerheter - 14 598 -
Summa stéllda sikerheter 759 726 871 680 714 481

De stéllda sdkerheterna avser posterna aktier och andelar, fordringar hos koncernféretag och andra Iangfristiga
fordringar.




Definitioner och finansiella nyckeltal

Finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i del&rsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller
Finansinspektionens fdreskrifter. Bolaget anser att dessa m3tt ger en vérdefull kompletterande information til)
investerare och bolagets ledning d3 de majliggsr utvérdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
berdknar finansiella matt p& samma satt, dr dessa inte alltid jamférbara med matt som anvidnds av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfér Inte ses som en ersdttning fir matt som definieras enligt IFRS, Nedan
presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt avstdmning av matten.

Avkastning p3 eget kapital, % Resultat efter skatt | procent av totala intiikter

Jetpak anser abt nyckeltalet speglar en réttvisande bild av bolagets lénsamhet
och avkastning under 8ret p& &garnas insatta kapital

Cash conversion, % Operativt kassafléde i relation till EBITDA fore jamférelsestdrande poster

Jetpak anser att nyckeltalet speglar en réttvisande bild av bolagets forméga att
generera kassafléden frén den Ispande verksamheten

Jamforelsestérande poster Resuftatposter av engdngskaraktir och som har en betydande inverkan pd
resultatet och som d&rfér utgor viktiga justeringar for att forstd den
underliggande verksamheten

Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld dividerat med EBITDA
Jetpak anser altt nyckeltalet speglar en rittvisande bild av bolagets
skuldséttningsnivd | férhdliande til bolagets form8ga att méta sina &taganden
gentemot externa finansiérer

Operativt kassafléde EBITDA fére jamfbrelsestdrande poster minus kassafléde fran fors ndringar i
rorelsekapital och kassafléde fran investeringar | materielia och immateriella
anldggningstillgdngar
Nyckeltalet anvdnds for att kunna berdkna ROCE

ROCE, % Justerat EBITA dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital

Jetpak avser att nyckeltalet anger en réttvisande bild av bolagets ldnsamhet i
forhdllande tifl externt finansierat (t8nat} kapital och eget kapital samt en
rdttvisande grund for externa investeringsbedémningar

Rorelsemarginal, % EBIT Rérelseresultat fére finansiella poster och skatt i procent av totala intikter

Jetpak anser att nyckeltalet speglar hur stor andel i procent av varje omsatt
krona som blir kvar for att ticka Finansielia poster, skatt och ge vinst
Rérelsemarginal, % EBITA Rorelseresuitat fore finanslella poster, skatt och av- och nedskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella tiligdngar i procent av totala intdkter
Jelpak anser att nyckeltalet speglar hur stor andel i procent av varje omsatt
krona som blir kvar fir att ticka finansiella poster, skatt, av- och
nedskrivningar av férvirvsrelaterade immateriella tilig8ngar och ge vinst
Rérelsemarginal, % EBITDA Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar i
procent av totala intakter

Jetpak anser att nyckeltalet speglar hur stor andel i procent av varje omsatt
krona som blir kvar fér att ticka finansiella poster, skatt, av- och
nedskrivningar och ge vinst

Rérelseresultat Rérelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar av
forvérvsrelaterade immateriella tillgdnaar
Jetpak anser att nyckeltalet speglar en rittvisande bild av bolagets prestation |
kronor som blir kvar for att ticka finansiella poster, skatt, av- och
nedskrivningar av forvérvsrelaterade immateriella tiig&ngar och ge vinst

EBIT Rérelseresultat fore finansiella poster och skatt
Jetpak anser att nyckeltalet speglar en réttvisande bild av bolagets prestation i
kronor som blir kvar for att ticka finansiella poster, skatt och ge vinst

EBITA Rérelseresultat fére finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar av
férvirvsrelaterade immateriella tillgdngar
Jetpak anser att nyckeltalet speglar en rittvisande bild av bolagets prestation i
kronor som biir kvar fér att ticka finansiella poster, skatt, av- och
nedskrivningar av férvérvsrelaterade immatericlla tiflgdngar och ge vinst

EBITDA Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar
Jetpak anser alf nyckeltalet speglar en réttvisande bild av bolagets prestation i
kronor som blir kvar fér att ticka finansiella poster, skatt, av- och
nedskrivningar och ge vinst



Soliditet, % Eget kapital plus obeskattade reserver minus skattedel pa obeskattade
reserver | forhallande till totala tillgdngar
Jelpak anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgingarna som &r
finanslerat med eget kapital och indikerar p& hur kinsligt bolaget &r for
rénteféréndringar och visar p8 foretagets i8ngsiktiga stabilitet och

Sysselsatt kapital Eget kapital plus réntebdrande skulder minus goodwill
Nycketalet anvénds far att berdkna ROCE
Téckningsbidrag Summa intdkter minus direkta kostnader (inklusive till segmenten reallokerade

personal- och dvriga externa kostnader

Jetpak anser att nyckeijtalet speglas en réttvisande bild av segmenlens
prestation i kronor

Tackningsbidragsmarginai, %  Totala Intdkter minus direkta kostnader (inklusive till segmenten reallokerade
personal- och dvriga externa kostnader) | procent av totala Intakter

Jetpak anser att nyckeltalet ger en réttvisande bild av bolagets underliggande
ldnsamhet fére avdrag fr kostnader som ej &r direkt relaterade &l fullféliande
av bolagets Hanster

2018 2017 2017

3 man 3 man 12 mén

{Belopp | TSEK om ej annat anges) jan-mar jan-mar jan-dec
EBITDA 19,842 14,835 102,203
Justerad EBITDA 21,277 15,539 79,560
Rérelseresultat 17,964 12,978 93,666
Justerat rérelseresultat® 19,399 13,682 71,023
Rérelsemarginal, %, EBITDA 10 8 14
Rérelsemarginal, % justerad EBITDA 11 8 11
Avkastning p eget kapital, % 3 1 18
Soliditet, % 37 32 35
ROCE, % 33
Nettoskuld 367,145 380,352 362,795

Cash conversion, % ) 78



Resultatrikningen

2018 2017 2017

3 mén 3 man 12 mén
(Belopp | TSEK om ej annat anges) jan-mar jan-mar jan-dec
Justerad nettoomsittning
Nettoomséttning 191,430 182,809 755,710
Justering engangsposter - - -
Justerad nettoomsiéattning 191,430 182,809 755,710
Tackningsbidrag
Nettcomsittning 191,430 182,809 755,710
Ovriga rérelseintikter 5,461 4,101 49,498
Direkta kostnader -130,014 -128,709 -535,276
Tackningsbidrag 66,877 58,203 269,931
Justerat tackningsbidrag
Téckningbidrag 66,877 58,203 269,931
Justering engéngsposter - - -32,133
Justerat tickningsbidrag 66,877 58,203 237,798
EBITDA
Rérelseresultat 17,964 12,978 93,666
+Av- och nedskrivningar 1,879 1,857 8,537
EBITDA 19,842 14,835 102,203
Justerad EBITDA
EBITDA 19,842 14,835 102,203
justering engdngsposter 1,435 704 -22,643
Justerad EBITDA 21,277 15,539 79,560
EBITA
Rérelseresultat 17,964 12,978 93,666
+Av och nedskrivningar pa férvirvsrelaterade . _ _
immateriella tillgangar
EBITA 17,964 12,978 93,666
Justerad EBITA
EBITA 17,964 12,978 93,666
Justering engdngsposter 1,435 704 -22,643
Justerad EBITA 19,399 13,682 71,023
Justerad EBIT
EBIT 17,964 12,978 93,666
Justering engingsposter 1,435 704 -22,643
Justerad EBIT 19,399 13,682 71,023



Resultatrakningen forts.

2018 2017 2017

3 man 3 mén 12 mén
{Belopp t TSEK om ej annat anges) jan-mar jan-mar jan-dec
Téackningsbidragsmarginal, %
Tackningsbidrag 66,877 58,203 269,931
Totala Intdkter 196,891 186,910 805,207
Tackningsbidragsmarginal, % 34 31 34
Justerad tickningsbidragsmarginal, %
Justerat tdckningsbidrag 66,877 58,203 237,798
Totala intékter 196,891 186,910 805,207
Justering engangposter - - -32,133
Justerad tickningsbidragmarginal, % 34 31 31
Roérelsemarginal, %, EBITDA
EBITDA 19,842 14,835 102,203
Nettoomsétining 191,430 182,809 755,710
Rérelsemarginal, %, EBITDA 10 8 14
Roérelsemarginal, %, justerad EBITDA
Justerad EBITDA 21,277 15,539 79,560
Justerad nettomséttning 191,430 182,809 755,710
Rorelsemarginal, %, justerad EBITDA 11 8 11
Rorelsemarginal, % EBITA
EBITA 17,964 12,978 93,666
Totala intdkter 196,891 186,910 805,207
Rérelsemarginal, % EBITA 9 7 12
Rérelsemarginal, % justerad EBITA
Justerad EBITA 19,399 13,682 71,023
Totala intédkter 196,891 186,910 805,207
Justering engangposter - - -32,133
Rorelsemarginal, % justerad EBITA 10 7 9
Rérelsemarginal, % EBIT
EBIT 17,964 12,978 93,666
Totala intikter 196,891 186,910 805,207
Rorelsemarginal, % EBIT 9 7 12
Rorelsemarginal, % justerad EBIT
Justerad EBIT 19,399 13,682 71,023
Totala intdkter 196,891 186,910 805,207
Justering engdngposter - - -32,133
Rérelsemarginal, % justerad EBIT 10 7 9



Balansrdkningen

(Belopp | TSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Genomshittligt eget kapital, eget kapital
for dret plus féregdende ar, dividerat med
tva

Eget kapital f&r dret 328,724 288,648 300,939
Genomsnittligt eget kapital 308,686 412,850 294,158
Avkastning pé eget kapital, Resultat efter

skatt dividerat med genomsnittligt eget

kapital

Eget kapital 328,724 288,648 300,939
Genomsnittligt eget kapital 308,686 412,850 294,158
Periodens resultat 8,061 4,172 52,004
Avkastning pa eget kapital, % 3 1 18
Soliditet, eget kapital dividerat med totaia

tillgdngar

Eget kapiltal 328,724 288,648 300,939
Total tHlg8ngar 885,133 889,291 870,711
Soliditet, % 37 32 35
(Belopp | TSEK) 2017-12-31 2016-12-31
ROCE, %, justerad EBITA dividerat med

genomsnittligt sysselsatt kapital

Justerat rirelseresultat 71,023 -
Eget kapital 300,939 287,377
Rantebdrande skuider:

Obligations!an - 1&ngfristiga 362,710 375,190
Upplaning kreditinstitut - 18ngfristiga 1,950 1,138
Obligationslan - kortfristiga 15,000 15,000
Uppldning kreditinstitut - kortfristiga 18,864 17,044
Avgir Goodwill -480,176 -486,365
Justerat sysselsatt kapital 219,288 209,385
Genomsnittligt sysselsatt kapital 214,336 -
ROCE, % 33 -
Tillvdxt i justerad nettoomsiittning, %

Justerad nettoomsiéttning 755,710 701,739
Tillvaxt 53,971 -
Tillvdxt i justerad nettoomsittning, % 8 -
Tillvdxt i justerade totala intikter, %

Justerade totala intdkter 773,074 725,184
Tillvaxt 47,890 -
Tillvdxt i justerade totala intidkter, % 7 -



{Belopp i TSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Nettoskuid

RCF-lan 15,000 15,000 15,000
Obligationslén 385,000 400,000 385,000
Arrangement fee -6,660 -9,688 -7,290
Ovr 18ngfristiga 1an - 56 100
Leasing 5,714 3,826 5714
Pension commitment 3,066 3,129 2,888
Likvida medel -34,976 -31,870 -38,617
Nettoskuld 367,145 380,352 362,795
Nettoskuld /EBITDA

Nettoskuld - - 362,795
EBITDA - - 102,203
Nettoskuld/EBITDA - - 4
(Belopp i TSEK) 2017-12-31
Cash conversion, justerat operativt

kassafléde i relation till EBITDA

Justerad EBITDA 79,560
Okning/minskning av kundfordringar -12,520
$kning/minskning av aktuella skattefordringar 1,580
Skning/minskning av dvriga fordringar 1,760
Okning/minskning av foutbetalda kostnader och upplupna intikter -3,825
Gkning/minskning av leverantdrsskulder 7,683
Gkning/minskning av aktuella skatteskulder 639
Gkning/minskning av dvriga kortfristiga skulder -2,788
Okning/minskning av upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1,831
Investering i immateriella anldggningstillgdngar -5,559
Investering | materiella anldggningstillgdngar -6,055
Operativt kassafléde 62,307
EBITDA 79,560
Cash conversion, % 78

(Belopp i TSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Justering fér engdngsposter

Nettoomsidtitning .

Slutjustering bortappat bagage -
EBITDA

Omstrukturering -
Strategisk konsultation -
Refinansiering -

Fusion 188
IPO 1,247
Ovrigt -
Total engdngsposter 1,435

- -32,133
292 717
140 5,232
171 2,838
101 703

704 -22,643



Prognos avseende totala intdkter och EBITA for rikenskapsaret 2018

Bolaget bedémer att totala intékter fér rdkenskapsaret 2018 kommer att uppga till minst 820 MSEK och att EBITA
kommer att uppga till minst 80 MSEK.

Vasentliga redovisningsprinciper

Prognosen Over totala intdkter och EBITA fir rékenskapsiret 2018 har uppréattats i enlighet med
redovisningsprinciper som i allt vésentligt verensstammer med de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar
(IFRS).

Redogérelse av de viktigaste antaganden som ligger &l grund for prognos dver totala intdkter och EBITA
Prognosen Gver Belagets totala intékter och EBITA for rdkenskapsret 2018, som avser perioden 1 januari - 31
december 2018 cch som uppréttats av Bolagets ledning &r baserad pé féijande antaganden férdelade pa sdana
antaganden som Bolaget har méjlighet att pdverka och sidana som ligger utanfor Bolagets kontroll,

Antaganden utanfor Bolagets kontroli (heilt eller delvis):
+  En generell volymtillviixt om 2,0 procent baserat p8 generell konjunkturutveckling.

. Konstanta valutakurser.

+  Okade IT-kostnader till faljd av licenskostnader fir det nya CRM-systemet och GDPR-anpassning.

Antaganden som Bolaget har méjlighet att p8verka (helt eifer delvis):
«  En generell pristkning om 0,5 procent.

»  En 8kning av nettoomsé&ttningen inom Express Systemized till féljd av férvéry som genomférdes under
rdkenskapsaret 2017, vitket berdknas ge full effekt under rékenskapsdret 2018.

«  Okad nettoomsittning frén p&gdende strategiska projekt, varav stérre delen berdknas vara hénférlig till
Express Ad-hoc.

» N&got minskade produktionskostnader inom Express Systemized, till félid av pdgdende strategiska
projekt.

s (Okade marknadsféringskostnader mot bakgrund av pdgdende strategiska initiativ | syfte att Oka
marknadspenetrationen och tillvéxten inom primart segmentet Express Ad-hoc.

« Engenerell I6nedkning bland anstélld personal om 2,0 procent.

»  Ovriga centrala administrationskostnader forvéntas 6ka nagot till féljd av de férvary som gjordes under
rékenskapsdret 2017, vilket kommer leda till ndgot higre personalkostnader och hyreskostnader,

Om dessa antaganden inte infrias kan det ha en vésentlig negativ effekt p& méjligheten att uppna prognosen
dver totala intakter och EBITA f&r rakenskapsaret 2018,



Styrelsen och verkstéllande direktoren férsékrar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 april 2018

/;794-: J,(aﬁ'f[’(‘-

John Dueholm Henrik Bonnerup
Styrelseordférande Styrelseledamot

Lp P

Hans-Rke Persson
Styrelseledamot

e

Kenneth Marx
Verkstéllande direktor

s .-

Informationen ldmnades, genom nedan kontaktpersons férsorg, for offentliggdrande den 30 apr 2018 ki, 17.30
CET.
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Deloitte.

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Jetpak Top Holding AB (publ) for
perioden 1 januari 2018 till 31 mars 2018. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att upprétta och presentera denna delé’:rsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. VAart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var Oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfrigningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 april 2018

Deloitte AB

Auktoriserad revisor



