Jetpak Top Holding AB

jetpak

Organisationsnummer 559081-5337

Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2016

Kvartal 4: 1 oktober - 31 december

2016

Nettoomsattningen steg med 23 % till

192 027 (156 395) TSEK

Rorelseresultat uppgick till
-163 373 (-2 836) TSEK

Periodens resultat uppgick till
-160 847 (27 067) TSEK

Bolaget har under december genomfort en
refinansiering genom emission av en
foretagsobligation om 400 MSEK

Finansiella nyckeltal

Heldr 1 januari - 31 december 2016

Nettoomséttningen steg med 4% till
701 739 (677 210) TSEK

Rérelseresultat uppgick till
-119 499 (32 797) TSEK

Periodens resultat uppgick till
-138 665 (39 704) TSEK

Kassaflodet frén den l6pande
verksamheten uppgick till 2 472
(26 432) TSEK

2016 2015 2016 2015
(Belopp t TSEK omm & annat 3 man 3 mén 12 mén 12 mén
anges) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 192 027 156 395 701 739 677 210
Roérelsens kostnader -360 913 -164 855 -844 683 -665 746
Rorelseresultat, EBITDA -37 303 12 835 12 453 56 080
Rorelseresultat =163 373 -2 836 -119 499 32 797
Resultat fore skatt -170 657 29 451 -138 665 50 068
Periodens resultat -160 847 27 067 -134 392 39 704
Rérelsemarginal, %, EBITDA -19% 8% 2% 8%
Avkastning p8 eget kapital, % -33% 8%
Balansomslutning 892 291 904 256
Eget kapital 287 377 522 637

Soliditet, %

32% 58%



VD kommentarer

Marknaden for expresstransporter fortsatter att praglas av stark konkurrens kring nédsta dag ad hoc-transporter
och systemsatta transporter, en marknad som domineras av stora aktdrer och hard priskonkurrens.

Inom den mindre konkurrensutsatta samma dag marknaden har i synnerhet krisen i den norska oljeindustrin
pdverkat intdkterna negativt i kombination med det faktum att vissa kunder har optimerat sin leveranskedija for
nésta dags leveranser. Under det sista kvartalet har vi dock sett en positiv trend inom Jetpaks samma dag
leveranser och det finns tecken p8 att s&rskilt den norska marknaden &r pd vég att stabiliseras upp till samma
nivd som 2015.

Under kvartal fyra har Jetpak haft en stark intéktsutveckling jamfért med 2015. Detta primaért kopplat till nya
kontrakt inom distribution, vilket bland annat innefattar ett skandinaviskt avtal om distribution av bagage och
ett svenskt avtal kring distribution av mdbler. Dessa avtal har implementerats I6pande under 2016 och
forvdntas bidra med en lagre I6nsamhet till en borjan.

Vidare har Jetpak en pagdende tvist med en storre distributionskund. I enlighet med géllande
redovisningsprinciper har 50,3 MSEK avsatts till den potentiella férlusten p8 kontraktet.

For att 6ka bolagets marknadsandel och omsattning arbetar Jetpak med ett antal kundprospekt med potential
inom systemsatta transporter. Vidare genomfdrs kampanjer som &r specifikt inriktade mot kunder inom

samma dag marknaden dar Jetpak har en mycket stark stallning. Under kvartal fyra har bolaget dven
genomfort en rad dtgarder for att sakerstélla nddvéndiga forbattringar kopplat till leveranskvaliteten.

Kenneth Marx

VD



Verksamheten/Finansiell oversikt

Jetpak Top Holding AB &r det enkla och snabbaste alternativet for prioriterade leveranser dorr-till-dorr.

Jetpak gruppen erbjuder den nordiska marknaden tjénster inom express- och servicelogistik samt lokal
budverksamhet. Bolaget verkar primart inom “courier, express, and parcel” marknaden (s.k. CEP marknaden).
Bolagets verksamhet delas huvudsakligen upp i ett Express- och Logistiksegment.

Jetpak gruppen &r idag marknadsledande i Norden, i segmentet 0-12 timmar, men erbjuder ocks
logistiklésningar for systemsatta varje-dag-forséndelser med léngre ledtider. Med representation pd mer &n 140
orter, 700 budbilar och dver 2.500 flygkombinationer per dygn ger bolaget den nordiska marknaden den
kanske mest heltédckande infrastrukturen.

Bolaget har under 2016 genom tv8 mindre forvarv i sédra Sverige av bolag inom markdistribution (lokala bud).

Fjarde kvartalet
1 oktober 2016 - 31 december 2016

Bolaget har i enlighet med IAS 37 avsatt 50,3 MSEK foér en mgjlig framtida forlust i ett kund kontrakt.

Bolaget har under december genomfort en refinansiering genom emission av en féretagsobligation om 400
MSEK. Bolaget har i samband med refinansieringen genomfort en nedskrivning av tidigare uppkomna
overvarden i form av goodwill om 125 MSEK.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till
192 027 (156 395) TSEK, vilket &r en 6kning med 23 procent jamfért med motsvarande kvartal féregdende &r.

Bolagets intéktsokning &r i storsta graden kopplat till tillvéxt inom distribution (bagage och mébler), inom bada
segmenten; Express och Logistik.

Rérelseresultat
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-163 373 (-2 826) TSEK, vilket & en minskning med 160 536 TSEK jamfort med fjarde kvartalet féregdende &r.

Resultatutvecklingen &r primart driven av tva transaktioner av engangskaraktar; dels en nedskrivning av
tidigare uppkomna évervérden (125 MSEK) samt en avséttning om 50,3 MSEK for en méjlig framtida forlust i
ett kund kontrakt. Denna &r uppdelad pa 16,9 MSEK som befarad kundférlust av redan i 2016 fakturerade
belopp och 33,4 MSEK i estimerade befarade kundférluster 2017-2018.

Bolagets produkt- och kundmix (inom bdda segmenten) har &ven paverkat resultatutvecklingen ndgot negativt.
Finansiella poster
Finansiella intékter uppgick till 222 (32 536) Tkr och finansiella kostnader tillgick till -7 506 (-249) Tkr.

Minskningen i finansnetto ar primért kopplat till effekter i samband med avyttringen av aktier i koncernféretag i
2015. Jetpak Borg AS avyttrades till PostNord AS.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -160 847 (27 067) TSEK.

Likviditet och kassafléde
Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel till 40 190 (13 356) TSEK.

Finansiell stélining
Soliditeten uppgick till 32 (58) procent den 31 december 2016 och det egna kapitalet till 287 377 (522 637)
TSEK. Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2016 till 892 291 (904 256) TSEK.

Nedskrivning av Goodwill &r genomférd med 125MSEK.



Heldr
1 januari - 31 december 2016

Bolaget har i enlighet med IAS 37 avsatt 50,3 MSEK for en mojlig framtida forlust i ett kund kontrakt.

Bolaget har under december genomfért en refinansiering genom emission av en foretagsobligation om 400
MSEK. Bolaget har i samband med refinansieringen genomfort en nedskrivning av tidigare uppkomna
6vervarden i form av goodwill om 125 MSEK.

Nettoomsittning

Nettoomséttningen for heldret uppgick till 701 739 (677 210) TSEK, vilket &r en 6kning med 4 procent jamfort
med féregdende ar.

Bolagets intéktsokning &r i stérsta graden kopplat till tillvéxt inom distribution (bagage och mébler), inom bada
segmenten; Express och Logistik.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet for heldret uppgick till

-119 499 (32 797) TSEK, vilket &r en minskning med 152 295 TSEK jamfort med foregdende &r.
Resultatutvecklingen &r primart driven av tva transaktioner av engangskaraktér; dels en nedskrivning av
tidigare uppkomna 6vervarden (125 MSEK) samt en avséttning om 50,3 MSEK fér en mojlig framtida forlust i
ett kund kontrakt. Denna &r uppdelad pa 16,9 MSEK som befarad kundférlust av redan i 2016 fakturerade
belopp och 33,4 MSEK i estimerade befarade kundforluster 2017-2018.

Bolagets produkt- och kundmix (inom bada segmenten) har dven paverkat resultatutvecklingen ndgot negativt.
Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 224 (32 522) Tkr och finansiella kostnader tillgick till -19 391 (-15 280) Tkr.

Minskningen i finansnetto &r primért kopplat till effekter i samband med avyttringen av aktier i koncernféretag i
2015. Jetpak Borg AS avyttrades till PostNord AS.

Periodens resultat
Resultatet fér heldret uppgick till -134 392 (39 704) TSEK.

Likviditet och kassaflode
Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till 2 472 (26 432) TSEK.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till -169 151 (13 052) TSEK.
Kassaflédet frén finansieringsverksamheten uppgick till 190 988 (-53 234) TSEK.
Kassaflddet for heldret uppgick till 24 309 (-13 750) TSEK.

Kassaflédet frén den Ipande verksamheten har p8verkats negativt av inneh8lina betalningar kopplat till ett
storre kundfldde.

Kassaflddet frén investerings- och finansieringsverksamheten har paverkats positivt av de olika stegen i
bolagets refinansiering.

Bolaget har under verksamhetsdret haft I6pande investeringar i affarssystemet JENA, primart kopplat mot
kommunikationsutveckling gentemot kunder och leverantoérer.

Finansiell stéllning
Soliditeten uppgick till 32 (58) procent den 31 december 2016 och det egna kapitalet till 287 377 (522 637)
TSEK. Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2016 till 892 291(904 256) TSEK.

Nedskrivning av Goodwill ar genomférd med 125MSEK.



Handelser efter balansdagen
Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter balansdagen.

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick fér perioden januari till december till 172 (180).

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen utsédtts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, rénterisk i
verkligt varde och ranterisk i kassaflddet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande
riskhanteringspolicy fokuserar p8 oférutsagbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Moderbolaget ar exponerad fér motsvarande risk som koncernen som helhet avseende foréndringar i
marknadsrantor.

Moderforetaget

Jetpak Top Holding AB har under perioden forvdrvat 100 % av aktierna i P-JP 2012 AB samt P-Jetpak 2005 AB
frén Polaris Private Equity II, III, CIV II och CIV III. Jetpak Top Holding AB samt P-JP 2012 AB samt P-Jetpak
2005 AB kontrollerades samtliga av samma &gare bade fore och efter forvarvet. Darfor ar affaren ett
rorelseforvarv av foretag under samma bestémmande inflytande enligt IFRS.

Den koncern som bildas i och med Jetpak Top Holding ABs forvarv omfattar samma verksamheter som bedrevs
av P-JP 2005 AB samt P-Jetpak AB fore forvérvet. Jetpak Top Holding AB-koncernen &r sdledes en fortséttning
pé verksamheterna i P-JP 2005 AB samt P-Jetpak 2012 AB.

Darfor ar det ledningens uppfattning att koncernredovisningen fér Jetpak Top Holding AB ska rdknas om nér det
géller perioder fére transaktionen. Detta for att 8terspegla transaktionen som om den hade &gt rum i bérjan av
den tidigaste period som presenteras i arsredovisningen, oberoende av den faktiska transaktionsdagen. Ingen
ny férvarvsanalys upprattas.



Segmentsinformation

Koncernens verkstéallande direktdr utgdér koncernens hégste verkstéllande beslutsfattare. Féretagsledningen har
faststéllt rérelsesegment baserat pd den information som tillhandahalls verkstallande direktdren och som denne
anvander for fordelning av resurser samt utvardering av resultatet i koncernen. Den interna rapportstrukturen
tar sin utgdngspunkt i koncernens tv8 verksamhetsgrenar vilket utgors av Express och Logistik.

Express

Inom segmentet Express tillhandahalls bolagets transporttjanster (bdde mark- och flygburna) vilka
karaktdriseras av ett spontant kundbehov, dven kallat ad hoc. Huvudsakliga tj@nster inom segmentet ar Courier
Express, Jetpak Direct och Jetpak NextDay.

Logistik

Inom segmentet Logistik tillhandahdlls bolagets transporttjénster (b&de mark- och flygburna) vilka
karaktdriseras av ett systematiskt eller planerat kundbehov. Huvudsakliga tjénster inom segmentet ar Courier
Logistics, Customer Specifik och Linehaul.

Intdkter och resultat
Nedan visas koncernens intékter och resultat fér varje rapporterbart segment. Nettoomsattning bestar enbart
av externa intdkter.

Redovisningsprinciperna for de rapporterbara segmenten déverensstammer med koncernens
redovisningsprinciper vilka beskrivs i not 2.



Fjarde kvartalet
1 oktober-31 december 2016

2016-10-01 - 2016-12-31

Koncern-
Express Logistik gemen::m: ko.:;(::tearl:
elimineringar
Nettoomsattning 107 962 84 065 192 027
Ovriga rérelseintakter 5513 5513
Summa intdkter 107 962 84 065 5513 197 540
Direkta kostnader -61 016 -63 856 -124 873
Contribution margin 46 946 20 209 5513 72 668
Ovriga externa kostnader -71 091 -71 091
Personalkostnader -37 613 -37 613
Av och nedskrivning av mategiella och
immateriella anldggningstillgangar -126 070 -126 070
Ovriga rérelsekostnader -1 268 -1 268
Summa kostnader -61 016 -63 856 -236 041 -360 913
Rorelseresultat 46 946 20 209 -230 528 -163 373
Finansiella intakter 222 222
Finansiella kostnader -7 506 -7 506
Resultat fore skatt 46 946 20 209 -237 813 -170 657
Fjarde kvartalet
1 oktober-31 december 2015
2015-10-01 - 2015-12-31
Koncern-
Express Logistik gemen::m: ko-:;(::':
elimineringar
Nettoomsattning 90919 65 475 156 395
Ovriga rérelseintékter 5624 5624
Summa intdkter 90 919 65 475 5624 162 019
Direkta kostnader -48 808 -49 366 -98 173
Contribution margin 42 112 16 110 5624 63 845
Ovriga externa kostnader -14 559 -14 559
Personalkostnader -35 579 -35 579
Av och nedskrivning av mategiella och
immateriella anlaggningstillgangar 15 672 -15 671
Ovriga rérelsekostnader -873 -873
Summa kostnader -48 808 -49 366 -66 682 -164 855
Rorelseresultat 42 112 16 110 -61 058 -2 836
Finansiella intékter 32 536 32 536
Finansiella kostnader -249 -249
Resultat fore skatt 42 112 16 110 -28 771 29 451




Helér
1 januari-31 december 2016

2016-01-01 - 2016-12-31

Koncern-
Express Logistik gemen::m: ko};‘;‘;‘:
elimineringar
Nettoomsattning 383 748 317 991 701 739
Ovriga rorelseintékter 23 446 23 446
Summa intakter 383 748 317 991 23 446 725 184
Direkta kostnader -215 838 -239 658 -455 496
Contribution margin 167 910 78 333 23 446 269 688
Ovriga externa kostnader -112 943 -112 943
Personalkostnader -140 514 -140 514
Av och nedskrivning av mategiella och
immateriella anldggningstillgangar -131 952 131 952
Ovriga rérelsekostnader -3778 -3778
Summa kostnader -215 838 -239 658 -389 187 -844 683
Rorelseresultat 167 910 78 333 -365 741 -119 499
Finansiella intékter 224 224
Finansiella kostnader -19 391 -19 391
Resultat fore skatt 167 910 78 333 -384 908 -138 665
Heldr
1 januari-31 december 2015
2015-01-01 - 2015-12-31
Koncern-
Express Logistik gemen::m: kozzt;?:
elimineringar
Nettoomsattning 364 813 312 397 677 210
Ovriga roérelseintakter 21 332 21 332
Summa intdkter 364 813 312 397 21 332 698 543
Direkta kostnader -189 065 -241 934 -430 999
Contribution margin 175 748 70 463 21 332 267 543
Ovriga externa kostnader -69 816 -69 816
Personalkostnader -139 815 -139 815
Av och nedskrivning av mategiella och
immateriella anléaggningstillgangar 223 283 -23 283
Ovriga rérelsekostnader -1 833 -1 833
Summa kostnader -189 065 -241 934 -234 748 -665 746
Rorelseresultat 175 748 70 463 -213 416 32797
Finansiella intakter 32 552 32 552
Finansiella kostnader -15 280 -15 280
Resultat fore skatt 175 748 70 463 -196 144 50 068




Finansiella nyckeltal

2016 2015 2016 2015
(Belopp | TSEK om ej annat 3 man 3 man 12 mén 12 man
anges) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA -37.303 12 835 12 453 56 080
Rorelseresultat, EBIT -163 373 -2 836 -119 499 32797
Roérelsemarginal, %, EBITDA =19% 8% 2% 8%
Avkastning pd eget kapital % =33% 8%
Soliditet % 32% 58%

Finansiella mdtt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller
Finansinspektionens féreskrifter. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning d& de méjliggér utvérdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beraknar finansiella matt pd samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra
féretag. Dessa finansiella matt ska dérfér inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan
presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt avstamning av métten.

Resultatrakningen

2016 2015 2016 2015
(Belopp i TSEK om &j annat 3 man 3 man 12 mén 12 mén
anges) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA
Rorelseresultat, EBIT =163 373 -2 836 -119 499 32797
+Av- och nedskrivningar 126 070 15671 131.952 23 283
EBITDA -37 303 12 835 12 453 56 080
EBITDA/nettoomsadttning,
Rorelsemarginal, %, EBITDA
Nettoomsattning 192 027 156 395 701 739 677 210
EBITDA =37.303 12 835 12 453 56 080
Rorelsemarginal, %, EBITDA -19% 8% 2% 8%
Balansrakningen
(Belopp i TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Avkastning pd eget kapital, Resultat efter
skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital
Eget kapital 287 B/ 522 637 513 255
Genomsnittligt eget kapital 405 007 517 946
Resultat efter skatt -134 392 39 704
Avkastning pa eget kapital % -33% 8%
Soliditet, eget kapital dividerat med totala
tillgdngar
Eget kapital 287377 522 637
Total tillgdngar 909 191 904 256
Soliditet 32% 58%



Koncernens resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2016 2015
3 man 3 mén 12 man 12 man
(Belopp i TSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 192 027 156 395 701 739 677 210
Ovriga rorelseintékter 5513 5624 23 446 21 332
Summa rorelsens intdakter 197 540 162 019 725 184 698 543
Ovriga externa kostnader -195963 -112 732 -568 439 -500 815
Personalkostnader =37.613 -35579 -140 514 -139 815
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillg&ngar -126 070 -15671 -131 952 -23 283
Ovriga rérelsekostnader -1 268 -873 <3778 -1 833
Summa rorelsekostnader -360 913 -164 855 -844 683 -665 746
Rorelseresultat -163 373 -2 836 -119 499 32797
Finansiella intakter 222 32 536 224 32 552
Finansiella kostnader -7 506 -249 =19 391 -15 280
Resultat efter finansiella poster -170 657 29 451 -138 665 50 068
Inkomstskatt 9811 -2 384 4273 -10 364
Periodens resultat -160 847 27 067 -134 392 39 704
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -160 847 26 891 -134 392 39 430
Innehavare utan bestdmmande inflytande 176 275
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

2016 2015 2016 2015
3 mén 3 mén 12 man 12 man
(Belopp i TSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -160 847 27 067 -134 392 39 704
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer dterféras till
resultatrékningen:
Aktuariella vinster och forluster =516 -73 =516 -73
-516 -73 -516 -73
Poster som kan komma att dterforas till
resultatrédkningen:
Kassaflddessdkringar 1 800 900
Valutakursdifferenser -3 965 -13 022 28 400 -26 555
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -4 481 -11 296 27 884 -25 728
Periodens totalresultat -165 328 15 771 -106 508 13 976
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -165-328 15 688 -108 336 13 864
Innehavare utan bestémmande inflytande 83 113
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

(Belopp i TSEK) 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstiligdngar

Balanserade utgifter for datasystem 14 658 14 930 29 281
Varumarke 194 800 194 800 194 800
Kundrelationer 959 - -
Goodwill 486 365 581 986 606 076
Inventarier verktyg och installationer 5931 6 333 7 321
Andra l8ngfristiga fordringar 29 900 - -
f:l";;‘; ingatiligAngar 732 612 798 049 837 477
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 101 541 79 857 92 538
Aktuella skattefordringar 4 668 2 602 3859
Ovriga fordringar 3 666 1032 5270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9615 9 360 10 636
Likvida medel 40 190 13 356 29 084
i;“;ﬁningsti" — 159 680 106 207 141 388
SUMMA TILLGANGAR 892 291 904 256 978 865
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3071 2 448 2 448
Ovrigt tillskjutet kapital 304 073 493 050 493 050
Reserver -13 605 -41 740 -16 245
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -6 162 65 285 30 522
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 287 377 519 043 509 775
Innehav utan bestémmande inflytande - 3 594 3480
Summa eget kapital 287 377 522 637 513 255
Langfristiga skulder

Obligationsldn 375190 - -
Léngfristiga skulder 1,138 182 193 191 982
Uppskjuten skatteskuld 20 839 31 404 30 097
Avsattning for pensioner 3167 2 899 4115
Ovriga avséttningar 33 400 - -
Ovriga 18ngfristiga skulder - 2 412 40 405
Summa langfristiga skulder 433 734 218 908 266 600
Kortfristiga skulder

Obligationslan 15 000 - -
Upplaning frén kreditinstitut 17 044 28 649 32 408
Leverantérsskulder 53 685 60 495 90 514
Aktuella skatteskulder 7713 8718 12 738
Ovriga skulder 11 398 14 148 11 794
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 66 340 50 701 51 556
Summa kortfristiga skulder 171 179 162 711 199 009
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 892 291 904 256 978 865
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Koncernens rapport over fordndring i eget kapital i sammandrag

Balanserade

Summa eget

vinstmedel Summa eget kapital
. inklusive kapital  hanforligt till
Ovrigt periodens hanforligt till  innehav utan Summa
tillskjutet resultat moderforetagets bestdmmande eget
(Belopp i TSEK) kapital Reserver aktiedgare inflytande kapital
Ingdende balans per
2016-01-01 493050 -41 740 65 285 519 043 3594 522637
Periodens resultat -134 392 -134 392 -134 392
Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser 28 400 28 400 28 400
Aktuariella vinster och forluster -516 -516 -516
Summa dvrigt totalresultat 28 400 -516 27 884 27 884
Summa totalresultat 28 400 -134 908 -106 508 -106 508
Transaktioner med dgare:
Transaktioner med
innehavare utan
bestdémmande inflytande -265 3 859 3594 -3 594 0
Ny koncernstruktur' -493 050 187 148 -308 350 -308 350
Kvittningsemission 304 073 307 144 307 144
Ovriga transaktioner med &gare -127 547 -127 547 -127 547
Summa transaktioner
med dgare -188 977 -265 63 461 -125 158 -3 594 -128 752
Utgdende balans per
2016-12-31 304 073 -13 605 -6 162 287 377 287 377

' Koncernen Jetpak Top Holding bildades genom en transaktion mellan parter under bestdmmande inflytande, vilket innebér att
koncernredovisningen uppréttats inkl. historik baserat pa tidigare upprattad koncernredovisning i P-Jetpak 2012 AB. Till féljd av olika
aktiekapital mellan dessa moderbolag uppkommer en férskjutning inom eget kapital. Se vidare not 2.

Balanserade

Summa eget

vinstmedel Summa eget kapital
) inklusive kapital  hanforligt till
Ovrigt periodens hanforligt till  innehav utan ~ Summa
tillskjutet resultat Moderforetagets bestdmmande eget
(Belopp i TSEK) kapital Reserver aktiedgare inflytande kapital
Ingdende balans per
2015-01-01 493 050 -16 130 30 375 509 743 3512 513255
Periodens resultat 39 430 39430 275 39 704
Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser -26 386 -26 386 -169 9 555
Kassaflddessékringar 893 893 7 900
Aktuariella vinster och férluster -73 -73 -73
Summa ovrigt totalresultat -25 493 -73 -25 566 -162 -25 728
Summa totalresultat -25 493 39 357 13 864 113 13976
Transaktioner med agare:
Transaktioner med agare
utan bestémmande
inflytande -117 -4 447 -4 564 -31 -4 595
Summa transaktioner
med dgare -117 -4 447 -4 564 -31 -4 595
Utgdende balans per
2015-12-31 493 050 -41 740 65 285 519 043 3594 522637
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2016 2015

12 mén 12 mén
(Belopp i TSEK) jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -119 499 32797
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
- Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 131 959 23283
- Rearesultat forsaljning av inventarier 318 -99
- Valutakurseffekter -3 008 5787
Erhdllen rénta 224 176
Erlagda réntor =10.139 -13 503
Betald inkomstskatt =11 101 -11 285
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital o 37156
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital
Okning/minskning av kundfordringar -35 460 10 160
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar =585 2417
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 59 038 4033
Okning/minskning av leverantdrsskulder -9 267 -27 334
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2472 26 432
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Transaktioner mellan parter under samma bestammande inflytande -130 766 -6 547
Forsadljning av koncernféretag - 28 347
Investering i immateriella anldggningstillgangar -6 200 -7 185
Investering i materiella anldggningstillgangar -2 414 -2 265
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 129 702
Okning av l&ngfristiga fordringar -29 900
Kassaflode frén investeringsverksamheten -169 151 13 052
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna obligationsl&n netto efter upplaggningsavgifter 390 000 -
Upptagna lan 14 300 42 849
Amortering av 1&n 215 811 -96 083
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 190 988 -53 234
Periodens kassaflode 24 309 -13 750
Likvida medel vid periodens borjan 13 356 29 084
Kursdifferenser likvida medel 2 526 -1978
Likvida medel vid periodens slut 40 190 13 356
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Noter till den finansiella rapporten

1. Allman information

Jetpak Top Holding AB (publ), 559081-5337, moderbolaget och dess dotterbolag, sammantaget koncernen &r
ett féretag som bedriver verksamhet inom tidskritisk logistik. Moderbolaget &r ett aktiebolag med s&dte och
huvudkontor i Solna. Adressen till huvudkontoret & Gardsvdgen 8, 169 70 Solna. Jetpak Top Holding AB har en
obligation som &r noterad pd Nasdag OMX Stockholm sedan den 31 januari 2017. Féretagsobligationen handlas
med ISIN-koden SE0009269673. Jetpak Top Holding AB &gs till 99 % av Polaris Private Equity II K/S samt
Polaris Private Equity III K/S.

2. Redovisningsprinciper

Forutsattningar for konsolidering

Jetpak Top Holding AB registrerades i oktober 2016. Koncernen bildades genom att moderbolaget Jetpak Top
Holding AB i december férvarvade 100 % av aktierna i P-JP 2005 AB samt P-Jetpak 2012 AB (“transaktionen”)
genom kvittningsemission samt kontant betalning.

P-JP 2005 AB &ger direkt 47 % i Jetpak Intressenter AB och &r darigenom minoritetsagare. P-Jetpak 2012 AB
ager indirekt 52 % av Jetpak Intressenter AB och innehar darmed det bestémmande inflytandet. I och med
forvarvet fick Jetpak Top Holding AB bestémmande inflytande av Jetpak Intressenter AB, som &r moderbolag i
den underkoncern dér verksamheten bedrivs. Saljare var Polaris Private Equity II K/S samt Polaris Private
Equity III K/S.

Polaris, genom Polaris Private Equity II K/S samt Polaris Private Equity III K/S, har det bestdmmande
inflytandet dver P-JP 2005 AB samt P-Jetpak 2012 AB b&ade fére och efter transaktionen. Transaktionen har
sdledes skett mellan parter som star under samma bestdmmande inflytande.

IFRS innehaller ingen végledning om redovisning av rérelseférvary av foretag under samma bestdmmande
inflytande. I avsaknad av en IFRS som &r sérskilt tillamplig fér en transaktion, annan héndelse eller forhéllande
ska foretagsledningen enligt IAS 8 anvanda sin basta bedémning vid utveckling och tillampning av en
redovisningsprincip som leder till information som ar relevant for anvandarnas ekonomiska beslutsfattande
samt &r tillforlitlig. I brist pd végledning maste féretagsledningen vélja en princip som speglar innehdllet i
transaktionen.

Om innebdrden ar ett rorelseférvarv kan vagledningen i IFRS 3 anvdndas. Om det inte &r ett rorelseforvarv
utan i stallet en koncernmadssig omstrukturering som egentligen inte andrar kontroll eller har ekonomisk
innebdrd, bér den valda redovisningsprincipen enligt ledningens uppfattning baseras pé vérdena fore
anskaffningen (inga justeringar av verkligt vdarde och ingen ny goodwill).

Sammanfattningsvis &r koncernen en fortséttning pad P-JP 2005 AB samt P-Jetpak 2012 AB och de ytterst
kontrollerande parterna &r desamma fore som efter transaktionen. Darfor &@r det ledningens uppfattning att
koncernredovisningen ska rdknas om nér det géller perioder fére transaktionen. Detta for att aterspegla
transaktionen som om den hade &gt rum i bérjan av den tidigaste period som presenteras i &rsredovisningen,
oberoende av den faktiska transaktionsdagen. Den praktiska innebdrden &r att Jetpak Top Holding AB uppréttar
koncernredovisning inklusive historik baserat pa tidigare uppréttad koncernredovisning enligt IFRS i P-Jetpak
2012 AB, men justeringar for det faktum att P-JP 2005 AB &r ett dotterbolag ur Jetpak Top Holding ABs
perspektiv. De innebar att koncernredovisningen fér jamférelseperioden inte ar identisk med den som ldmnats
for P-Jetpak 2012 AB.

D& moderbolaget Jetpak Top Holding AB bildades den 21 oktober 2016 &r denna deldrsrapport den forsta
rapport som bolaget lamnar.
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Nedan tabell visar skillnaden mellan mgaende balans 1 januari 2015 i den koncernredovisning som uppréttats
av P-Jetpak 2012 AB jamfért med den ingdende balans vid samma tidpunkt som redovisas i Jetpak Top Holding.
Skillnaden utgdrs av att P-JP 2005 AB redovisades minoritetségare i P-Jetpak 2012 ABs koncernredovisning,
men ett dotterbolag ur Jetpak Top Holding ABs perspektiv.

Balanserade Summa eget
vinstmedel Summa eget kapital
. inklusive kapital  hanférligt till
Ovrigt periodens hanforligt il innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet resultat Moderforetagets bestdmmande eget
(Belopp i TSEK) kapital kapital Reserver aktiedgare inflytande kapital
Ingdende balans per
2015-01-01 2448 237369 -8427 15 105 246 495 269 121 515616
Justering av ingdende
balans 255 681 -7 703 15 270 263 248 -265 609 -2 361
Ingdende balans efter
justering 2 448 493 050 -16 130 30 375 509 743 3512 513255

Redovisningsprinciper
Denna del8rsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Som beskrivits ovan har
transaktionen skett mellan parter under samma bestémmande inflytande.

Koncernen tillampar Internat|onal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sdsom de har antagits av EU. Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Denna deldrsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillimpliga bestdmmelser i
f\rsredowsnmgslagen Jetpak Top Holding AB tlllampar samma redovisningsprinciper som P- Jetpak 2012 AB.
Dessa framgar av P-Jetpak 2012 ABs (556887-9232) 8rsredovisning 2015 som finns att tillg8 p& [anpassa]

Moderféretaget tillampar RFR 2 Redovisning i juridiska personer och /&rsredovisningslagen.

Nya och &ndrade IFRS standarder och tolkningar som galler for rakenskapsaret 2016 har ej fatt ndgon vasentlig
effekt p& koncernens finansiella rapporter.

3. Uppskattningar och bedomningar
Bolaget har efter genomférd refinansiering genomfért en nedskrivningsprévning av varden i Goodwill och
Varumarke, se not 7.

4. Lan och eget kapital
Antal aktier uppgick till 3 071 444 aktier med kvotvardet 1 kr per aktie vid periodens utgang.

5. Transaktioner med narstdende
Se not 2

6. Verkligt varde finansiella instrument
Bolaget har inga finansiella instrument som varderas till verkligt véarde.

Det redovisade vérdet for rantebédrande skulder uppgar till 400 MSEK. Det verkliga vardet uppgar till 400 mkr.
Rantebirande skulder vérderas med utgdngspunkt fran observerbar mformatnon avseende pa balansdagen
géllande marknadsréntor for 8terstdende I6ptid. Vardering sker enligt niva 2, IFRS 13. Diskontering sker av
framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar.

For évriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder bedéms de redovisade vérdena vara en god
approxumat|on av de verkliga vardena till féljd av att Ioptlden och/eller réntebindningen understiger tre
manader vilket innebér att en diskontering baserat pa gallande marknadsférutsattningar inte bedéms leda till
ndgon vasentlig effekt.

7. Nedskrivningsprovning for goodwill och varumarke

Nedskrivningsbehov avseende goodwill har prévats per kassagenererande enhet ("KGE”). Goodwill prévas for
de geografiska marknaderna Svenge Norge, Finland, Danmark och Holland. Foérdelning av koncernens
redovisade vérden for goodwill pd kassagenererande enheter presenteras i tabellen nedan:
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Geografisk marknad

2016-12-31 Sverige Norge Finland Danmark Holland Summa
Summa goodwill per

Kassagenererande enhet 302 238 245 978 28 510 33 741 896 611 365
Nedskrivning av goodwill -59 553 -54 293 -5118 -6 036 -125 000
Summa goodwill 242685 191 685 23 392 27 705 896 486 365
Varumarke Jetpak 194 800

Geografisk marknad

2015-12-31 Sverige Norge Finland Danmark Holland Summa
Summa goodwill per

Kassagenererande enhet 298 787 223 025 27 222 32 096 856 581 986
Varumadrke Jetpak 194 800

Atervinningsbart belopp fér en KGE faststélls baserat pd berdkningar av nyttjandevérde. Dessa berékningar
utgdr fran uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade pa finansiella budgetar som godkénts av
foretagsledningen och som técker en femarsperiod. Vasentliga antaganden avser framst forsaljningstillvaxt,
rérelsemarginal och diskonteringsrénta. Kassafléden bortom femarsperioden extrapoleras med hjalp av bedomd
tillvéxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten dverstiger inte den 1&ngfristiga tillvaxttakten for marknaden dér
berérd KGE verkar.

Sverige Norge Finland Danmark Holland
Tillvaxttakt ' 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%)
Diskonteringsranta 2 12,6% (11,2%) 12,6% (11,2%) 12,6% (11,2%) 12,6% (11,2%) 12,6% (11,2%)

"Végd genomsnittlig tillvaxttakt anvéand for att extrapolera kassafloden bortom budgetperioden.
2Diskonteringsrinta efter skatt anvand vid nuvérdesberakning av uppskattade framtida kassafloden. Diskonteringsrintan fore skatt uppgar till 15.9% (13,2 %).

Den vagda genomsnittliga tillvaxttakt som anvands dverensstdmmer med de prognoser som finns i
branschrapporter. De diskonteringsréntor som anvands anges fére skatt och aterspeglar specifika risker som
géller for de marknader Jetpak verkar inom.

8. Eventualforpliktelser

(Belopp i TSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Panter och ddarmed jémforliga sékerheter som har stéllts fér egna skulder och

avsattningar:

Aktier och andelar i dotterbolag 623155 1154 388
Fordringar hos koncernféretag 228 208 -
Stéllda sékerheter till f6rm&n for

koncernbolag:

Andra stdllda sakerheter 29 900 -
Summa stdllda sdkerheter 881 263 1 154 388

De stéllda sékerheterna avser posterna aktier och andelar, fordringar hos koncernféretag och andra l8ngfristiga
fordringar.

9. Rorelseforvarv
Bolaget har under 2016 genom tvd mindre férvérv i sédra Sverige av bolag inom markdistribution (lokala bud).
Ett rorelseférvarv genom Gétalands Logistik AB (Malmd regionen) samt ett inkrdmsfoérvarv genom Ett Bud i

Bords AB (Bords regionen). Bada férvarven &r ett led i koncernens ambition att stirka kapaciteten inom
markdistribution.

10. Utdelning

Ingen utdelning genomford
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Moderforetagets resultatriakning i sammandrag

) 2016-10-21
(Belopp i TSEK) -2016-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning =
Summa rorelseintakter -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 063
Summa rorelsekostnader -4 063
Rorelseresultat -4 063
Ovriga ranteintakter och
liknande intékter
Réntekostnader och liknande
kostnader 25
Resultat fran finansiella -6 386
poster
Resultat fore skatt
Skatt pa &rets resultat 1 405
Periodens resultat -4 981

Moderforetagets rapport éver totalresultat i sammandrag

2016-10-21
(Belopp i TSEK) -2016-12-31

Periodens resultat -4 981
Ovrigt totalresultat, efter skatt -
Periodens totalresultat -4 981
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Moderforetagets balansriakning i sammandrag

(Belopp i TSEK) 2016-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 433 999
Fordringar p8 koncernféretag 228 908
Uppskjutna skattefordringar 1 405
Andra |8ngfristiga fordringar 29 900
Summa

anldggningstillgdngar oS w12
Omsittningstillgdngar

Kassa och bank 5338
Summa

omséttningstillgdngar 5
SUMMA TILLGANGAR 699 550
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33071
Summa bundet eget kapital 3071
Fritt eget kapital

Overkursfond 304 073
Periodens resultat -4 981
Summa fritt eget kapital 299 092
Summa eget kapital 302 163
Langfristiga skulder

Obligationsl&n 375 190
Summa langfristiga skulder 375 190
Kortfristiga skulder

Obligationsldn 15 000
Skulder till koncernféretag 1 050
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 6 147
Summa kortfristiga skulder 22 196
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 699 550
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Definitioner

Finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS

EBITDA

Rérelsemarginal EBITDA
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat innan avskrivning

Rérelseresultat innan avskrivningar dividerat med nettoomsattning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Eget kapital plus obeskattade reserver minus skattedel pd obeskattade
reserver i férhallande till totala tillgdngar
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att deldrsrapporten ger en réttvisande éversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderféretaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 27 februari 2017

rji L S ,»."i & /x/- ( %

" John Dueholm
Styrelseordfdrande VD

/ / / L7 { 1
Henrik Bonnerup

Ha ns;)&ke Persson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Informationen ldmnades, genom nedan kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 27 februari 2016 k.
17.30 CET.

21



Jetpak Top Holding AB

For ytterligare information kontakta:
Peter Hallman

CFO
0733685210

Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisning 2016 27 april
Deldrsrapport Q1 2017 29 maj
Deldrsrapport Q2 2017 29 augusti
Deldrsrapport Q3 2017 17 november
Deldrsrapport Q4 2017 27 februari

L&s mer p& www.jetpak.com
Jetpak Top Holding AB
Org.nr 556934-3774

Besoksadress: Gardsvégen 8, 169 70 Solna
Postadress: Box 3009, 169 03 Solna

2017
2017
2017
2017
2018
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